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Wenn das Gesparte an Wert verliert

Wer sein Geld anlegt, will nicht nur den Ublichen Kaufkraftverlust ausgleichen, sondern auch Vermégenszuwéchse erreichen

Investoren rund um den Globus haben
seit einiger Zeit ein neues Lieblingsthe-
ma: Inflation. Auch fir die private Alters-
vorsorge sind die Folgen der Inflation
nicht unerheblich.

Gefiihlt haben wir es schon lange - ge-
nau genommen seit Einfihrung des euro-
piischen Einheitsgeldes Euro. Doch nun
ist es auch amtlich: Das Leben ist teurer
geworden. So betrigt die Inflationsrate
in der Europiischen Union (EU), bislang
wegen ihrer muden Konjunktur ein Hort
der Preisstabilitit, neuerdings 2,5 Pro-
zent. Das sind deutlich mehr als jene
zwel Prozent, ab denen bei der Europai-
schen Zentralbank (EZB) die rote Lampe
leuchtet. Dabei ist die Alte Welt noch bes-
tens bedient. Marschiert doch die jihrli-
che Teuerungsrate in den USA stramm
auf bedrohliche fiinf Prozent zu.

Der hohe Olpreis ist schuld. Mit die
grofite Angst haben Investoren und No-
tenbanker vor dem so genannten Zweit-
runden-Effekt, dem scheinbar unge-
bremsten Lohnanstieg, der irgendwann
zwangslaufig aus héheren Verbraucher-

preisen resultiert. ,Wir sehen Risiken,
und wir sehen, dass sich die Risiken ver-
stiirkt haben®  sagt EZB-Priasident Jean-
Claude Trichet. Wohl schon im Dezem-
ber, somit deutlich frither als erwartet,
wird die EZB zum ersten Mal seit langem
thren Leitzins erhthen.

Tickende Zeitbombe

Inflation an sich ist nicht weiter ira-
gisch. Ein Mindestmal an Geldentwer-
tung gilt sogar als Schmierstoff fiir die
Konjunktur. Gleichwohl darf die Teue-
rungsrate nicht zu hoch sein, sondern
sollte aul einem angemessenen Niveau
verharren. Grundsitzlich gilt:  Fir
Schuldner ist eine spurbar steigende In-
flation erfreulich. Denn sie entwertet
Darlehen und Kredite schneller als ge-
dacht. Anders fiir Anleger. Mil steigen-
der Teuerung namlich verliert investier-
tes Kapital zliigig an Kaufkraft.

Zwarwerfen zum Beispiel zehnjahrige
deutsche Staatsanleihen derzeit noch
spurbarmehr ab als die momentane Infla-
tionsrate. Doch der Abstand zwischen

Geldentwertung und Rendite ist absolut,
aber auch im Vergleich zu den [ritheren
Jahrzehnten zu gering. Beriicksichtigt
man dann noch, dass Privatanleger, so-

So entwertet die Inflation
ein Vermaogen
Investiert werden einmalig 100 000 Euro. Das
angelagte Vermogen verbucht weder Wertzu-
wachse noch werden regelméBige Ertrdge wie
Zinsen oder Dividenden erzielt.

Inflationsrate im Jahresschnitt
Jahre 15% 2,0% 25% 30% 35% 4,0%
5 02826 90573 88385 86260 84197 82192
10 B6166 B2034 78119 74409 70891 67556
15 79985 74301 69046 64186 59689 55526
20 74247 67297 61027 55367 50256 45638
25 68920 60953 53939 47760 42314 37511
30 63976 55207 47674 41198 35627 30831
Quelle: eigene Berechnungen

bald Sparerfreibetrag und Werbungskos-
ten-Pauschale (insgesamt 1421 Euro pro
Jahr und Person) ausgeschapft sind, je-
den Zinseuro versteuern miissen, dann
bleibi real — also gemessen an der Kauf-

kraft = nur wenig ubrig. Wenn tiber-
haupt.

Ein langfristig angelegtes Investment
sollte deshalb gleich mehreren Ansprii-
chen gentigen: das eingesetzte Kapital er-
halten und deshalb nichi gleich beim ers-
ten lauen Liftchen an den internationa-
len Finanzmdrkten deutlich an Wert ver-
lieren. Zudem sollte es durch seine Ertri-
ge den uiblichen Kaufkraftverlust ausglei-
chen und so rentabel sein, dass tiber die
Jahre auch Vermogenszuwiichse ermog-
licht werden,

Zwei  Prozent Teuerungsrate im
Schnitt hort sich harmlos an, Aber da
tickt eine Zeitbombe. Denn mit den Jah-

ren schmilzt die hohe Kante wie Schnee |

in der Sonne, falls das Investment bleibt,
wie es ist, und keine Ertrage erzielt, Vor
allem flr Langfrist-Investoren, die sich
eine solide private Altersvorsorge auf-
bauen mochten, ist die hohe Teudrungsra-
te fatal, Bei vier Prozent Inflationsrate
haben 100 000 investierte Buro nach drei-
Big Jahren beinahe nur noch symboli-
schen Wert. Antje Schweitzer




